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投资者关系

活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

现场交流 □电话会议

投资策略会 □其他

参与单位名

称

机构名单：

国金证券 浙商证券 中泰证券 国盛证券 信达证券 长江证券

财通证券 申万宏源 山西证券 安信证券 广发证券 兴业证券

海通证券 华安证券 华泰证券 天风证券 中信建投 银河证券

中信证券 东吴证券 华泰资产 旌安投资 安和资本 明泽投资

时 间 2023年9月22日

地 点 浙江天台中铁工业反路演现场

上市公司参

加人员姓名

葛瑞鹏 董事会秘书

韩 彬 证券部副部长

王 浩 证券部投资者关系主管



投资者关系

活动主要内

容介绍

2023 年 9 月 22 日，中铁工业通过组织反路演，以现场座谈的方

式与投资者进行了沟通和交流，具体如下：

1.公司 2023 年上半年的经营情况。

答：2023 年上半年，中铁工业实现营业收入 148.98 亿元，同比

增长8.24%；归属于上市公司股东的净利润 10亿元，同比增长8.04%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 9.69 亿元，同比

增长 13.46%；基本每股收益 0.4 元/股，同比增长 8.11%；扣除非经

常性损益后的加权平均净资产收益率 3.55%，同比增加 0.33 个百分

点；综合毛利率 18.31%，同比增长 1.29 个百分点，各项主要财务指

标均实现了稳步提升。

在新签合同额方面，公司上半年完成 301.83 亿元，同比增长

3.45%；其中，隧道施工装备及相关服务业务完成 83.36 亿元，在上

年同期受高原铁路 TBM 项目批量中标等因素影响实现 31.09%大幅增

长的高基数之上，实现了 9.90%的同比增幅；上半年公司盾构机/TBM

产品在国内中标了广东、浙江等地的水利工程项目订单，在新疆、

山东等地中标了抽水蓄能项目订单，在甘肃、贵州等地中标了矿山

建设项目订单，在海外中标了应用于西欧、东南亚和中东区域铁路、

地铁、高速公路等建设项目订单，在城轨、铁路、水利、抽水蓄能、

矿山等各领域持续保持领先优势。

2.中铁工业盾构机/TBM 产品在抽水蓄能领域的应用及前景。

答：中铁工业隧道掘进机产销量已连续十一年保持国内第一、

连续六年保持世界第一，作为我国盾构机行业的开拓者和领军者，

多年来，公司充分发挥设计、研发优势，坚持将装备制造与工法推

广高度融合，积极开拓盾构机/TBM 新的应用场景和应用领域。在抽

水蓄能领域，公司研制出一系列应用于该领域的 TBM 产品，填补了

国产 TBM 在抽水蓄能行业应用的空白，已覆盖抽水蓄能电站的排水

廊道、自流排水洞、交通洞及通风安全洞、排风竖井、引水斜井等

全部应用领域，并在国内近 20 个项目成功应用；2023 年公司中标了

新疆、山东等地的抽水蓄能电站 TBM 订单，在该领域持续保持了 80%

的市场占有率。

截至 2022 年末，全国已建抽水蓄能装机容量达 4539 万千瓦。

根据国家能源局发布的《抽水蓄能中长期发展规划（2021-2035 年）》，

到 2025 年，抽水蓄能投产总规模 6200 万千瓦以上，到 2030 年，投

产总规模 1.2 亿千瓦左右；并提出中长期规划布局重点实施项目 340

个，抽水蓄能储备项目 247 个等目标，依托公司盾构机/TBM 产品领

先的技术优势和在抽水蓄能领域的良好应用，随着规划的实施和推

进，预计未来一个时期，公司盾构机/TBM 在抽水蓄能领域将得到更

多应用。



3.在抽水蓄能领域应用 TBM 较传统施工方法的优势。

答：相较于传统施工方式，在抽水蓄能领域应用 TBM 可在安全

性、环保性、施工质量和施工效率等方面实现明显提升。在施工安

全方面，TBM 施工规避了钻爆法爆破作业的安全风险，减少作业人员

数量，规范施工通风作业，改善施工作业环境，极大减少了潜在安

全事故的发生及经济损失；在施工质量和环保方面，采用 TBM 开挖

对围岩的扰动较小，基本杜绝了超挖、超填、欠挖的发生及开挖面

不平整度较大的问题，克服了长斜井施工时导孔偏斜的难题，施工

质量较钻爆法等传统施工方法更优，同时可减少支护、超挖超填、

缺陷处理等，较传统施工工法环保性大幅提升；在施工工期方面，

TBM 施工进尺效率是钻爆法等传统施工方法的 2-6 倍，可显著节约工

期，为提前投产创造条件。

4.钢结构业务基本情况及盈利能力。

答：中铁工业是我国钢桥梁制造安装的领军企业，大型钢结构

桥梁的市场占有率超过 60%，“桥梁用钢铁结构”已通过工信部制造

业单项冠军产品认定。近年来，中铁工业钢结构制造与安装业务实

现了快速发展，2023 年上半年，公司钢结构制造与安装业务新签订

单 145.65 亿元，同比下降 8.6%，实现营业收入 73.91 亿元，同比增

长 5.81%。

面对持续扩大的市场需求，未来中铁工业将从“控规模”和“降

成本”两个层面加大工作力度，着力提升桥梁钢结构业务盈利水平，

一是以当前规模占比为“天花板”，控制该项业务在整体订单、收入

中的占比，通过从源头提高订单质量，努力提升资金状况佳、合同

质量好、业主直接招标的优质项目市场份额；二是以当前毛利率水

平为“地板”，从成本端着手，通过生产组织模式优化、生产线智能

化改造、推行大商务管理等方式降低生产成本，并设定降低成本的

阶段性目标，努力提升钢结构业务毛利率水平。

5.国企改革背景下公司业绩考核的变化情况。

答：2023 年 1 月，国务院国资委在中央企业负责人会议上明确

提出将之前对央企“两利四率”的考核方式调整为“一利五率”，即

保留利润总额、资产负债率、研发经费投入强度、全员劳动生产率

四个指标，用净资产收益率替换净利润指标、营业现金比率替换营

业收入利润率指标，进一步加强对央企盈利能力和创现能力的考核，

推动央企高质量发展。在此背景下，控股股东中国中铁对中铁工业

的考核方式进行了调整，在业绩指标中增加了经营性净现金流指标

的权重，持续加强对净利润指标的考核，以实现“有利润的营收、

有现金的利润”的经营目标；并在专项考核中创新性地增加了公司

治理指标和股价变动率指标，旨在督促控股上市公司管理层进一步

规范公司治理、加强市值管理，在实现降本增效、提升内在价值的



同时持续提升治理水平，强化与投资者的沟通和交流，提升上市公

司质量，增强价值创造和价值实现能力。


